
کمیسیون سواپ هجینگ معام扵䕍噴慬ت کری و تأثیر سواپ

کمیسیون سواپ هجینگ معام扵䕍噴慬ت کری
قصد داریم تا در این جلسه در مورد کميسيون سواپ هجينگ معاملات کری و تأثير سواپ بر روند صحبت کنيم.

Commission کمیسیون
همونطور که در جلسه پيش صحبت کردیم یکی از مواردی که بروکر بعنوان سود از مشتری کسب ميکنه SPREAD بود و مورد دیگه هم داره تحت عنوان کميسيون که بابت

بعضی از معاملات کسر ميکنه کميسيون مبالغی هست که معمولا بابت معاملات قراردادهای آتی کسر ميشه و این کميسيون یکبار پرداخت ميشه. مثل زمان خرید و فروش
خانه کميسيونی رو به بنگاه پرداخت ميکنين و اقدام به خرید و فروش خونه ميکنين.

در پلتفرم در اینجا اگر دقت کنيد در معامله ای که روی نفت داشتيم ميبينيم که در این قسمت کميسيونی رو کسر کرده و فقط مربوط بوده به قرار دادهای آتی که ما اینجا
معامله کردیم روی ارزها در قسمت کاميشن چيزی دیده نميشه در بعضی از حساب های NDD و ECN که انواع اکانت ها هستن بر روی ارزها هم مانند قرارداد آتی کميسيون

پرداخت ميشه که در مورد حسابهای NDD و ECN بعدا مفصل صحبت خواهيم کرد.

 سوآپ یا Swap چیست

نرخ بهره شبانه بانکی چيست

قسمت بعدی سوآپ (Swap) هستش. در مورد سواپ سری پيش اطلاعاتی رو خدمتون دادیم ولی از اونجایی که این مبحث طولانی هستش اطلاعات کامل رو در اختيارتون
قرار ميدیم.سواپ یا نرخ بهره شبانه هستش. مبالغی که بابت سود معاملات باز محاسبه ميشه یعنی وقتی شما معاملاتی رو باز دارین و به ساعت 12 شب ميرسه در اون

لحظه به معاملات شما سواپ ميخوره و این ميتونه مثبت یا منفی باشه و زمان اون هم 00:00 به وقت سرور خواهد بود.

نرخ بهره شبانه توسط بانک مرکزی تعيين می شود. این نرخ بهره با نرخ بهره بانکی رابطه دارد.

محاسبه سوآپ

محاسبه سواپ به این صورت هستش که نرخ بهره صورت منهای نرخ بهره مخرج که در جفت ارز AUDUSD نرخ بهره AUD یا دلار استراليا در این لحظه 2.5 درصد و نرخ بهره
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محاسبه سواپ به این صورت هستش که نرخ بهره صورت منهای نرخ بهره مخرج که در جفت ارز AUDUSD نرخ بهره AUD یا دلار استراليا در این لحظه 2.5 درصد و نرخ بهره
دلار امریکا کمتر از 0.25 درصد هستش طبق این فرمول تفاوت نرخ بهره AUD به USD ميشه 2.5 منهای 0.25 درصد که مساوی با بيشتر از 2.25 درصد خواهد بود.

موارد دیگر
بابت یک لات همونطور که گفتيم یک لات معادل 100.000 واحد بود که اگر صد هزار رو در 2.25 درصد ضرب کنيم ميزان سواپ در یک سال مساوی 2250 دلار خواهد بود که اگر

اون رو تقسيم بر 360 کنيم تقریبا روزی 6.25 بابت سواپ از حساب شما کسر یا به آن اضافه خواهد شد.

این بستگی به این داره که شما در پوزیشن مورد نظر خرید ميکنين یا فروش رو انجام ميدین هرموقع که شما به سمت ارز با نرخ بهره بيشتر خرید رو انجام بدین مثبت خواهد
بود و اگر سمت ارز با نرخ بهره کمتر خرید کنيد یا عمل فروش رو AUDUSD انجام بدین سواپ منفی خواهد بود پس بعنوان مثال در AUDUSD چون AUD نرخ بهره بالاتری رو
داره شما در پوزیشن های BUY سواپ مثبت ميگيرین و در پوزیشن های SELL سواپ منفی ميگيرین نرخ بهره شبانه مثبت بابت پوزیشن های بازی که داریم به ما نرخ بهره
پرداخت ميشه و محاسبه نرخ بهره به این صورته که اختلاف نرخ بهره ها همونطور که حساب کردی AUDUSD برای تک تک ارزها ميتونيم محاسبه کنيم منهای کميسيون

بروکرها.

بعنوان مثال 6.25 منهای X که همون کميسيون بروکر هست مساوی Y پس یک رقمی کمتر از 6.25 ما هر شب برای پوزیشن های باز AUDUSD خواهيم گرفت٬ نرخ بهره
شبانه منفی که هر شب بابت پوزیشن های باز از ما کسر خواهد شد که محاسبه اون به این صورته که اختلاف نرخ بهره ها که بصورت منفی هستش منهای کميسيون

بروکر که در این مثال منهای 6.25 دلار منهای X که مساوی عدد Z خواهد بود و عدد Z یک عدد منفی خواهد بود که از مجموع این دو عدد بدست مياد.

اگر دقت کرده باشيد در پلتفرم در اینجا ما بصورت آزمایشی یک لات AUDUSD و یک لات از همون ارز رو SELL و BUY کردیم. اگر نگاه ميزان سواپ مثبت 27.43 هستش و
ميزان سواپ منفی 35.93 یعنی هميشه سواپ مثبت عدد کمتری نسبت به سواپ منفی هستش٬ بخاطر اینکه کميسيون کارگزار از این عدد در حالت مثبت کم ميشه و در

حالت منفی به ميزان سواپ منفی اضافه ميشه. پس سواپ هميشه در حالت مثبت با سواپ در حالت منفی متفاوت و عدد کوچکتری خواهد بود.

شایان ذکره که چهارشنبه ها ميزان سواپ سه برابر روزهای دیگس به خاطر اینکه روزهای شنبه و یکشنبه بازار تعطيل هست و همه اونها در چهارشنبه شب حساب ميشه
پس چهارشنبه شب اگر در ابتدای پنج شنبه پوزیشنی رو باز داشته باشيم سواپ های مثبت سه برابر و اگر SELL رو بصورت منفی داشته باشيم سه برابر حساب ميشه.

( Hedge – Hedging ) هج یا هجینگ 

هج یا هجينگ معاملاتی هستش که در یک ارز یا یک کالا و در دو جهت انجام ميشه. یعنی بر روی یک ارز همزمان عمل SELL یا BUY انجام ميشه. کاربرد اصلی هج گارانتی
کردن قيمت برای اون کالا یا ارز تا زمان مشخصی در آینده هستش که این باعث ميشه اون ارز یا کالا در برابر نوسانات شدید بيمه بشه.

مثال
بعنوان مثال فرض کنيد تاجری ميخواد از کشوری پودر کاکائو خریداری کنه و تا به دستش برسه دو الی سه ماه طول بکشه. در این مدت ممکنه نوسانات شدیدی رو تجربه کنه
چه به سمت مثبت چه به سمت منفی. برای همين اون شخصی که مياد کاکائو رو خریداری می کنه معادل همون رو با افتتاح حساب در یکی از بروکرها SELL انجام ميده به
این صورت اگر کاکائو در زمان مورد نظر قيمتش افزایش پيدا کنه جنسی که خریداری شده افزایش قيمت پيدا می کنه و پوزیشن SELL یا فروشی که انجام شده معادل همون
ضرر می کنه و در مجموع در اصل جنس سود و در پوزیشنی که در بازار گرفته شده متضرر ميشه که دوتاش با هم یر به یر ميشه و اگر در این مدت کاکائو خودش قيمش به
شدت یا بصورت نسبی کاهش پيدا کنه پوزیشن Sell که در پلتفرم انجام شده سود می کنه و دوباره تفاوت اینها یکسان خواهد بود. به این صورت افرادی که تاجر هستن در

مقابله با نوسانات شدید بازار ميتونن ارز یا کالای مورد نظر خودشون رو براحتی بيمه کنند.

آربیتراژ Arbitrage چیست
روش دیگری هم با نام آربيتراژ هست که در ایران نيز بر روی معاملات آتی سکه و آربيتراژ ارزی و آربيتراژ در فارکس  که در مورد این در جلسات بعدی توضيح خواهيم داد که به

چه صورتی هستش و چه نکاتی رو داره تا شما از این روش هم بتونين استفاده کنيد.

( Carry Trading ) ت کری扵䕍噴慬معام
مبحث بعدی مبحث معاملات کری هستش. معاملات کری معاملاتی هستش که نه به انگيزه کسب سود از خود پوزیشن بلکه کسب سود از تفاوت نرخ بهره ها هستش.
بعنوان مثال اگر به همين معامله ای که در اینجا کردیم دقت بکنيد٬ این یک لات BUY که روی AUDUSD انجام دادیم ميزان ضرر اون در طی دو الی سه روز منفی 24 دلار

هستش و سواپ اون 27 دلار یعنی با اینکه خود پوزیشن ضرر کرده بابت جابجائيش سواپ اون مثبته.

حالا اگر تعداد روزهایی که این پوزیشن باز باشه به مرور سواپ خيلی زیادی رو به خودش جذب ميکنه و عدد خيلی بزرگی خواهد شد. پس معاملات کری معاملاتی هستش
که به انگيزه کسب سود از سواپ یا اختلاف نرخ بهره ها هستش که معمولا روی ارزهایی با اختلاف بهره بالا انجام ميگيره که برای اینکه فرد بتونه این کارو بکنه نياز به دو

برکر متفاوت نياز داره که یکی از این بروکرها سواپ داشته باشه و بروکر دیگه بدون بهره شبانه یا اصطلاحا حساب اسلامی باشه که سواپ نداشته باشه.
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در پلتفرم اگر دقت کنيد فرض کنيد که در همين جا ما یک لات BUY کردیم یک لات هم SELL کردیم سواپ منفی منهای 35 بوده و سواپ مثبت 27 دلار بوده پس ما نياز داریم
که مثبت یا همون پوزیشن هایی رو که برای سواپ هستش در بروکری انجام بدیم که سواپ داشته باشه که بتونيم اینجا سواپ مثبتش رو بگيریم و عمل SELL رو روی

بروکری انجام بدیم که SWAP FREE یا حساب اسلامی باشه که ضرر رو اینجا نبينيم.

بعنوان مثال یکی از بروکرهایی که حساب سواپ فری به ما ميده بروکر آی سی ام هستش و معاملاتی هم اینجا روی این پلتفرم انجام دادیم که اگر اینجا نگاه کنيد معاملاتی
که طی چند روز باز هستش هيچ سواپی رو نداره که اگر اینجا دقت کنيد یک لات AUDUSD ای که در بروکر آی سی ام انجام شده سواپی رو نداره. پس ما ميتونيم در بروکری

مثل FXPRO یا سایر بروکرها عمل BUY رو انجام بدیم که سواپ مثبت رو بگيریم و عمل SELL رو در بروکر دیگه ای که سواپ فری هستش انجام بدیم به این صورت ما هج
(Hedge) کردیم پوزیشن رو در واقع سود یا زیانی نمی کنيم ولی به مرور سواپ اون عدد قابل توجهی خواهد شد.

ارزهای محبوب
محبوب ترین ارزهایی که در بازار برای معاملات کری استفاده ميشن AUDUSD و AUDJPY هستن خب همونجور که دیدیم تمایل برای خرید روی ارزهای با نرخ بهره بالاتر

بيشتره بخاطر اینکه سواپ دارن پس سواپ بر روند تأثير ميذاره به علت اینکه افراد اون رو خرید می کنن تا هم سود کنن و هم سواپ رو بگيرن پس تمایل روی سواپ مثبت
بسيار بالاتر از سواپ منفيه یعنی توجه خریداران زمانی هستش که بتونن تریدی رو انجام بدن روی این ارزها و هم سواپ و هم PROFIT رو کسب کنن.

پس ما برای اینکه بتونيم معاملات خوبی رو روی این جفت ارزها داشته باشيم باید شرایط تورمی بازار رو شناسایی کنيد. در مواقع تورمی خرید انجام بدیم که بتونيم هم از
سواپ (Swap) و هم از پرافيت (Profit) استفاده کنيم و در مواقعی که بازار رکودی هست و از حالت تورمی خارج ميشه ميزان افت در ارزهای با نرخ بهره بالا بسيار شدید و

سریع هستش.

مثال
بعنوان مثال اگر در همين AUDJPY دقت کنيد در بروکر FXPRO در روند AUDUSD اگر دقت کنيد روی DAILY یا WEEKLY اون چون چارت مورد نظر با سيمبول دیگه ای بود از این

سيمبول استفاده می کنيم.

توی AUDUSD اگر در تایم ویکلی نگاه کنيم زمانی که بازار حالت تورمی داره زمانی که این ارز سریع پيشرفت می کنه و به سمت بالا ميره هم پرافيت خوبی داره هم سواپ
خوبی ميگيره در شرایط معمولی حرکت زیگزاگی انجام ميده که خيلی مقرون به صرفه هست. بخاطر سواپ ولی در شرایطی که بازار از حالت تورمی خارج بشه و افت های
نرخ بهره شروع بشه اونجا هستش که ریزش های سریع رو انجام ميده. ولی معمولا بعد از اون دوباره مسيرش به سمت بالا هستش پس این ارزها بيشتر از روند صعودی

حمایت می کنن ریزش های سنگينی رو در یک دوره زمانی انجام ميدن و دوباره روند صعودی رو بخاطر همين نرخ بهره و سواپ دارن.

در جلسه بعد در مورد بانک بروکر و حجم های معاملاتی صحبت خواهيم کرد.

برای مشاهده و یا دانلود فيلم آموزش بورس فارسی و دیدن متن کامل کميسيون٬ سواپ٬ هجينگ٬ معاملات کری و تأثير سواپ بر روند در مدرسه فارکس به فيلم
کميسيون٬ سواپ٬ هجينگ٬ معاملات کری و تأثير سواپ بر روند مراجعه کنيد. آموزشی

http://pforex.com/fa/forex-tutorials/school/%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%A8%D8%B1%D9%88%DA%A9%D8%B1-%D8%AD%D8%AC%D9%85-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA%DB%8C-%D9%81%D8%A7%D8%B1%DA%A9%D8%B3/
http://pforex.com/fa/forex-tutorials/videos/%DA%A9%D9%85%DB%8C%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%88-%D8%B3%D9%88%D8%A7%D9%BE-%D9%87%D8%AC%DB%8C%D9%86%DA%AF-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%DA%A9%D8%B1%DB%8C/



